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Institutions et intermédiaires financiers - Cession collec-
tive portefeuille d’investissement - Surveillance

Bij dit koninklijk besluit van 10 juli 2017 werd het regle-
ment van de Autoriteit voor Financiéle Diensten en
Markten (FSMA) over de statistische informatie die
bepaalde openbare instellingen voor collectieve beleg-
ging met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
moeten overleggen, goedgekeurd.

Het goedgekeurde reglement van de FSMA legt een aan-
tal rapporteringsverplichtingen op, die gelden voor:

- de instellingen voor collectieve beleggingen
(ICBE’s) met een veranderlijk aantal rechten van
deelneming naar Belgisch recht die voldoen aan de
voorwaarden van richtlijn nr. 2009/65/EG'?; en

- de alternatieve instellingen voor collectieve beleg-
ging (AICB’s) met een veranderlijk aantal rechten
van deelneming naar Belgisch en naar buitenlands
recht waarvan de rechten van deelneming open-
baar worden aangeboden in Belgié.

Krachtens het reglement moeten de ICBE’s en AICB’s sta-
tistische staten opmaken conform de inhoud (die, naast
de gegevens overeenkomstig het schema van de rappor-
tering met betrekking tot AICB’s, wordt vastgesteld in de
bijlagen 1 en 2 bij het besluit) en de vorm die in het regle-
ment worden bepaald, en deze aan de FSMA overleggen
conform de modaliteiten die erin worden verduidelijkt
(o0.a. overlegging op elektronische wijze).

Te noteren is eveneens dat de statistische staten aan de
commissaris moeten worden overgelegd, die zal moeten
bevestigen dat de statistische staten volledig, juist en
volgens de geldende regels zijn opgesteld.

EBA Guidelines on the information to be provided for
the authorisation of payment institutions and e-
money institutions and for the registration of
account information service providers under Article
5(5) of Directive (EU) 2015/2366, 11juli 2017,
inwerkingtreding op 13 januari 20183
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12 Richtlijn nr. 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad
van 13 juli 2009 tot codérdinatie van de wettelijke en bestuurs-
rechtelijke bepalingen betreffende bepaalde instellingen voor
collectieve belegging in effecten (ICBE’s) (Pb.L. 17 november
2009, afl. 302, 32).

13- www.eba.europa.eu/documents/10180/1904583/Final+Guide-
lines+on+Authorisations+of+Payment+Institutions+%28EBA-

GL-2017-09%29.pdf.
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Deze richtsnoeren van de Europese Bankautoriteit
(EBA) specificeren, ter aanvulling van artikel 5, 1. en in
uitvoering van artikel 5, 5. van richtlijn (EU) 2015/
2366'* (hierna “PSD 2"”), de gegevens die in het kader van
een vergunningsaanvraag voor betalingsinstellingen,
een vergunningsaanvraag voor instellingen voor elektro-
nisch geld of registratieaanvraag voor rekeninginforma-
tiedienstaanbieders aan de bevoegde autoriteiten moe-
ten worden verstrekt.

Aangezien de van de aanvragers vereiste informatie ver-
schilt naar gelang de aard van de dienst die ze beogen
aan te bieden, werden de volgende richtsnoeren opgeno-
men:

- richtsnoeren gericht aan de betalingsdienstinstel-
lingen;

- richtsnoeren gericht aan de rekeninginformatie-
dienstaanbieders;

- richtsnoeren gericht aan de instellingen voor elek-
tronisch geld, die op grond van artikel 3 van richt-
lijn nr.2009/110/EG'® eveneens, mutatis mutan-
dis, aan artikel 5 PSD 2 zijn onderworpen; en

- richtsnoeren gericht aan de bevoegde autoriteiten,
die erop zijn gericht de aanvragers duidelijkheid te
verschaffen inzake de volledigheid van hun aan-
vraag.

De gedetailleerde informatievereisten opgenomen in de
richtsnoeren hebben betrekking op o.a. het programma
van werkzaamheden van de aanvrager, diens bedrijfs-
plan, het bewijs inzake aanvangskapitaal, de maatrege-
len die zijn genomen ter bescherming van de geldmidde-
len van de betalingsdienstgebruikers, de regelingen op
het gebied van bestuur en de mechanismen voor interne
controle en de identiteit - alsmede het bewijs van
geschiktheid - van zowel de personen die, rechtstreeks
of onrechtstreeks, gekwalificeerde deelnemingen in de
aanvrager bezitten als de bestuurders en managers.

ESMA guidelines on transfer of data between Trade
Repositories, 24 augustus 2017, inwerkingtreding
op 16 oktober 201716
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14 Richtlijn (EU) nr.2015/2366 van het Europees Parlement en de
Raad van 25 november 2015 betreffende betalingsdiensten in de
interne markt, houdende wijziging van de richtlijnen nrs. 2002/
65/EG, 2009/110/EG en 2013/36/EU en verordening (EU)
nr.1093/2010 en houdende intrekking van richtlijn nr.2007/
64/EG (Pb.L. 23 december 2015, afl. 337, 35).

15 Richtlijn nr.2009/110/EG van het Europees Parlement en de
Raad van 16 september 2009 betreffende de toegang tot, de uit-
oefening van en het prudentieel toezicht op de werkzaamheden
van instellingen voor elektronisch geld, tot wijziging van de richt-
lijnen nrs.2005/60/EG en 2006/48/EG en tot intrekking van
richtlijn nr. 2000/46/EG (Pb.L. 10 oktober 2009, afl. 267, 7).

6. www.esma.europa.eu/file/22897/download?token=yMHqxB91.
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Marchés financier - Déclaration des transactions

Deze richtsnoeren van de Europese Autoriteit voor effec-
ten en markten (ESMA) hebben betrekking op de over-
dracht van gegevens tussen transactieregisters - zijnde
rechtspersonen die vastleggingen betreffende derivaten
centraal verzamelen en bewaren - die onder artikel 55
van verordening (EU) nr. 648/2012'7 (hierna “EMIR")
werden geregistreerd.

De richtsnoeren werden aangenomen omdat de over-
dracht van gegevens essentieel is voor de gegevenskwa-
liteit, de competitie tussen de transactieregisters en de
risicobewaking.

De richtsnoeren hebben een drieledige doestelling en

beogen meer bepaald:

- de nodige maatregelen vast te stellen om een con-
sistente toepassing van de relevante EMIR-vereis-
ten die een competitief klimaat tussen de transac-
tieregisters schragen aan te moedigen en te verge-
makkelijken;

- de basisvereisten vast te stellen om te verzekeren
dat de bevoegde autoriteiten toegang hebben tot
gegevens van hoge kwaliteit (m.i.v. de aggregaties
uitgevoerd door de transactieregisters); en

- een consistente en geharmoniseerde wijze van
gegevensoverdracht tussen de transactieregisters
vast te stellen en de continuiteit van de rapporte-
ring te ondersteunen (o.a. in geval van intrekking
van de registratie van het transactieregister).

De richtsnoeren betreffen zowel een gegevensover-
dracht op verzoek van een betrokkene, als een gegevens-
overdracht ten gevolge van een intrekking van de regis-
tratie van het transactieregister. Te noteren is dat de
gegevensoverdracht moet geschieden conform een
onderling overeengekomen “migration plan” dat min-
stens de in richtsnoer 4 vermelde informatie moet bevat-
ten en dat het transactieregister dat de gegevens ont-
vangt de gegevens, na voltrekking van de overdracht, aan
de bevoegde autoriteiten moet overmaken.

Rechtspraak/Jurisprudence

Hof van Justitie 14 juni 2017

Mohammad Zadeh Khorassani / Kathrin Pflanz

Zaak: C-678/15
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Financiéle instellingen en tussenpersonen - Bemidde-
laars - Beleggingsdiensten

7. Verordening (EU) nr. 648/2012 van het Europees Parlement en
de Raad van 4juli 2012 betreffende otc-derivaten, centrale
tegenpartijen en transactieregisters (Pb.L. 27 juli 2012, afl. 201,
1).
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Institutions et intermédiaires financiers - Intermédiai-
res - Services d’'investissement

In dit arrest van 14 juni 2017 verduidelijkt het Europees
Hof van Justitie de interpretatie die moet worden gege-
ven aan het begrip beleggingsdiensten, zoals gedefini-
eerd in artikel 4, eerste lid, onder 2) en bijlage I, deel A,
punt 1 van richtlijn nr. 2004 /39/EG*® (hierna “MiFID I").

De feiten in de onderhavige zaak waren als volgt. Nadat
Pflanz hem een belegging (genaamd “Grand Slam”) had
aanbevolen, sloot Khorassani in november 2007 een
dienstenovereenkomst en een vermogensbeheerover-
eenkomst met 2 in Liechtenstein gevestigde vennoot-
schappen. Hierbij verbond Khorassani zich ertoe eenma-
lig een bedrag van 20.000 EUR en maandelijkse termij-
nen van 1.000 EUR te storten, steeds vermeerderd met
5% agio. Nadat hij reeds 27.000 EUR had betaald -
waarop een makelaarsprovisie van 19.731,60 EUR en
1.285,71 EUR aan agio was ingehouden - herriep hij de
overeenkomsten en vorderde hij de terugbetaling van
het gevorderde bedrag, vermeerderd met een schade-
vergoeding.

De zaak kwam - nadat Khorassani reeds een terugbeta-
ling had ontvangen van 6.803,03 EUR en het Landgericht
Berlin (niet-ontvankelijkheid wegens internationale
onbevoegdheid) en het Kammergericht Berlin (onge-
grondheid wegens gebrek aan financiéle dienstverle-
ning) de vorderingen van Khorassani hadden afgewezen
- uiteindelijk bij het Bundesgerichtshof terecht. Het Bun-
desgerichtshof bevestigde het oordeel van het Kammer-
gericht Berlin dat Pflanz geen beleggingsadvies in de zin
van artikel 4, 1., 4. van MiFID I had verschaft, aangezien
dit enkel het verschaffen van persoonlijke aanbevelingen
die betrekking hebben op bepaalde financiéle instru-
menten betreft en niet vermogensbeheer. Of Pflanz,
daarentegen, een dienst bestaande uit beleggingsbemid-
deling had verschaft door Khorassani een vermogens-
beheerovereenkomst te laten tekenen hangt, aldus het
Bundesgerichtshof, af van de uitlegging die aan dit
begrip moet worden gegeven onder de toepassing van
MiFID I. Het Bundesgerichtshof schorste dan ook de
behandeling van de zaak teneinde een prejudiciéle vraag
aan het Europees Hof van Justitie te stellen.

Met zijn prejudiciéle vraag wenste het Bundesgerichts-
hof, volgens het Europees Hof van Justitie, te vernemen
of het begrip beleggingsdienst onder MiFID I aldus moet
worden uitgelegd dat de beleggingsdienst die bestaat in

18 Richtlijn nr. 2004/39/EG van het Europees Parlement en de Raad
van 21 april 2004 betreffende markten voor financiéle instru-
menten, tot wijziging van de richtlijnen nrs. 85/611/EEG en 93/
6/EEG van de Raad en van richtlijn nr. 2000/12/EG van het Euro-
pees Parlement en de Raad en houdende intrekking van richtlijn
nr.93/22/EEG van de Raad (Pb.L. 30 april 2004, afl. 145, 9).

LARCIER



