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3. VENNOOTSCHAPSRECHT / DROIT DES
SOCIETES

David Haex & Tonya Aelbrecht

Wetgeving/Législation

Voorontwerp van wet tot invoering van het Wetboek
van Vennootschappen en Verenigingen
VENNOOTSCHAPPEN

Algemeen

SOCIETES

Général

Op 20 juli 2017 heeft de ministerraad een voorontwerp
van wet tot invoering van het Wetboek van Vennoot-
schappen en Verenigingen goedgekeurd.

De bedoeling is het huidige vennootschapsrecht te
moderniseren, te vereenvoudigen en aantrekkelijker te
maken voor Belgische en buitenlandse ondernemingen.

In grote lijnen worden de volgende punten grondig aan-

gepakt:

- Beperking van het aantal vennootschapsvormen tot
vier basisvormen. Naast de Europese vennoot-
schapsvormen, blijven enkel de personenvennoot-
schap (maatschap), de besloten vennootschap
(BV), de codperatieve vennootschap (CV) en de
naamloze vennootschap (NV) bestaan. De BV wordt
de meest flexibele vennootschapsvorm die, net
zoals de NV, opgericht kan worden door één per-
soon en zelfs beursgenoteerd kan zijn.

- Meervoudig stemrecht. Het meervoudig stemrecht
wordt statutair mogelijk in de BV en in de niet-
genoteerde NV. In de genoteerde NV kunnen de sta-
tuten in ten hoogste dubbel stemrecht voorzien
voor trouwe aandeelhouders.

- Wijziging bestuursmodaliteiten. Ook de bestuurs-
modaliteiten worden op verschillende punten
gewijzigd door o.a. de afschaffing van de verplichte
ad nutum-afzetbaarheid, de optie om een NV te
besturen met slechts één unieke bestuurder en een
facultatief duaal bestuurssysteem.

- Afschaffing minimumkapitaal en invoering principe
van toereikend kapitaal. Er is geen minimumkapi-
taal meer vereist bij de oprichting van een BV. Via
het principe van toereikend kapitaal worden
oprichters verantwoordelijk om de juiste middelen
te voorzien voor de activiteiten die de vennoot-

Advocaten te Brussel, Osborne Clarke.
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schap wenst uit te voeren. Daartegenover staat wel
dat er een versterkt financieel plan moet kunnen
worden voorgelegd.

- De werkelijke zetelleer wordt vervangen door de sta-
tutaire zetelleer. De plaats waar de vennootschap
haar statutaire zetel heeft wordt het aanknopings-
punt voor het bepalen van het toepasselijk ven-
nootschapsrecht. Ook de grensoverschrijdende
verplaatsing van de statutaire zetel wordt geregeld
in het nieuwe wetboek.

- Integratie verenigingen. VZW'’s, IVZW'’s en Stichtin-
gen worden (ingevolge de gelijktijdige hervorming
van het ondernemingsrecht waarbij het Wetboek
van Koophandel in het Wetboek van economisch
recht geintegreerd wordt en het ondernemingsbe-
grip centraal komt te staan) als ondernemingen
beschouwd. Zij worden uitdrukkelijk toegelaten
om economische en commerciéle activiteiten uit te
oefenen en winst te realiseren. De winst kan echter
enkel uitgekeerd worden voor een belangloos doel,
wat hen onderscheid van een vennootschap. De
regels betreffende de VZW’s, IVZW’s en Stichtingen
worden geintegreerd in het nieuwe wetboek.

Het goedgekeurde voorontwerp werd ingediend bij de
Raad van State. De verwachtingen zijn momenteel dat
nog voor het nieuwe jaar een concrete wettekst beschik-
baar zal zijn en dat het nieuwe Wetboek in 2018 in wer-
king zal treden.

Update ESMA Q&A betreffende de verordening
marktmisbruik

FINANCIEEL RECHT

Financiéle markten - Marktmisbruik

DROIT FINANCIER

Marchés financiers - Abus de marché

De voorbije maanden heeft ESMA haar Q&A inzake de
verordening (EU) nr.596/2014 betreffende marktmis-
bruik (hierna de “verordening”) verder aangevuld.

Enkele nieuwe punten waarover ESMA standpunt heeft

ingenomen betreffen:

- Marktpeilingen. Het was onduidelijk of de regels
inzake marktpeilingen opgenomen in artikel 11 van
de verordening verplicht moeten worden toege-
past indien er informatie die kwalificeert als voor-
wetenschap wordt meegedeeld in het kader van
marktpeilingen. Er werd geopperd dat de regels
inzake marktpeilingen slechts golden als een optio-
nele safe harbour, zonder dat dit afbreuk zou doen

LARCIER



aan de mogelijkheid om beroep te doen op het alge-
mene principe opgenomen in artikel 10, 1. van de
verordening dat voorwetenschap (onder bepaalde
voorwaarden) kan worden gecommuniceerd uit
hoofde van de normale uitoefening van werk,
beroep of functie. ESMA heeft nu verduidelijkt dat
indien voorwetenschap wordt gecommuniceerd in
het kader van marktpeilingen, zulke communicatie
slechts kan worden gekwalificeerd als “uit hoofde
van de normale uitoefening van werk, beroep of
functie” indien de regels inzake marktpeiling onder
artikel 11 van de verordening worden toegepast.

- Uitstel van voorwetenschap. Onder artikel 17, 4. van

de verordening kan een beursgenoteerde vennoot-
schap de publicatie van voorwetenschap uitstellen
op eigen verantwoordelijkheid en mits de toepas-
selijke voorwaarden kunnen worden vervuld. Op
het ogenblik dat de voorwetenschap wordt gepu-
bliceerd moet de vennootschap de FSMA informe-
ren van het uitstel, waarbij een schriftelijke uitleg
moet worden verschaft over hoe de toepasselijke
voorwaarden konden worden vervuld.
Het kan echter voorvallen dat de voorwetenschap
waarvan de beursgenoteerde vennootschap had
beslist om de publicatie uit te stellen haar koersge-
voelig karakter verliest. ESMA geeft aan dat in dat
geval de vennootschap noch de informatie dient te
publiceren noch de FSMA dient in te lichten inzake
haar beslissing om de publicatie van voorweten-
schap uit te stellen. Dit doet uiteraard geen afbreuk
aan de verplichtingen van de vennootschap om lijs-
ten van personen met voorwetenschap op te stellen
gedurende de periode dat de betrokken informatie
wel voorwetenschap uitmaakte.

- Lijst van personen met voorwetenschap. ESMA
bevestigt dat niet enkel de beursgenoteerde ven-
nootschap, maar ook alle personen die in haar
naam of voor haar rekening handelen (bv. advi-
seurs) en in dat kader toegang hebben tot voorwe-
tenschap betreffende de vennootschap persoonlijk
verplicht (en verantwoordelijk) zijn om een lijst
van personen met voorwetenschap op te stellen
onder artikel 18 van de verordening.

5. INTELLECTUELE EIGENDOM, RECHT EN
TECHNOLOGIE / DROITS INTELLECTUELS,
DROIT ET TECHNOLOGIE

Grégory Sorreaux & Catherine Thiry?

Wetgeving/Législation

Réglement (UE) n° 2017/1001 du Parlement
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ACTUALITEIT

européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur la mar-
que de I'Union européenne

MARQUE

Marque de 'Union européenne - Généralités

MERK

Uniemerk - Algemeen

Le reglement européen n°2017/1001 du Parlement
européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur la marque de
I'Union européenne s’applique a partir du 1° octobre
2017. Celui-ci vise a améliorer l'efficacité du systeme
actuel d’enregistrement des marques de I'Union euro-
péenne et a 'adapter a I'ére de I'internet. Trois grandes
modifications sont prévues: (1) 'abolition de I'exigence
de représentation graphique, (2) l'introduction de la
marque de certification de I'UE et (3) certains change-
ments procéduraux.

Premiérement, suite a la suppression de I'exigence de
représentation graphique d’'une marque, il sera désor-
mais possible d’enregistrer un signe sous n’importe
quelle forme au moyen de toute technologie communé-
ment accessible pour autant que la représentation soit
« claire, précise, distincte, facilement accessible, intelligi-
ble, durable et objective ». Grace a ce changement, les
dépositaires de marques disposeront d'une plus grande
flexibilité, puisqu’ils pourront enregistrer des marques
sonores (fichiers JPEG ou MP3) ainsi que des marques de
mouvements ou hologrammes (fichiers JPEG ou MP4). Le
but de ce changement étant d’accroitre la sécurité juridi-
que en la matiére et de réduire le taux d’objection pour
des motifs formels.

Deuxiémement, bien que la marque de certification soit
déja connue de certains systémes nationaux, c’est désor-
mais une nouveauté a I'échelle européenne. Par marque
de certification, il faut entendre toute marque « propre a
distinguer les produits ou services pour lesquels la matiére,
le mode de fabrication des produits ou de prestation des
services, la qualité, la précision ou d’autres caractéristi-
ques, a l'exception de la provenance géographique, sont
certifiés par le titulaire de la marque par rapport aux pro-
duits ou services qui ne bénéficient pas d'une telle
certification ». Concretement, la marque de certification
n’est pas détenue par le fabricant ou le fournisseur du
produit ou service couvert par la marque mais par une
autre entité, publique ou privée. Cette derniére est alors
tenue de s’assurer que les produits ou services couverts
par la marque de certification sont conformes a un cer-
tain nombre de standards de qualité, fixés dans un regle-
ment d’'usage. La marque de certification s’ajoute ainsi a
la marque collective, déja reconnue par la réglementa-
tion européenne.

Enfin, certains des changements procéduraux entreront
en vigueur ce 1°" octobre. Parmi ces nouveautés, il sera
désormais possible de revendiquer le « caractére dis-
tinctif acquis » a titre subsidiaire, lequel sera examiné si
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