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lijsten en de meldplicht voor transacties door leidingge-venden, heeft de FSMA een nieuwe circulaire uitgevaar-digd inzake de verplichtingen van op de Vrije Marktgenoteerde emittenten uitgevaardigd. In deze circulairewordt, onder verwijzing naar de relevante bepalingenvan de verordening marktmisbruik, aangegeven watvoorwetenschap is en wanneer en op welke wijze dezeopenbaar moet worden gemaakt, dat een lijst van perso-nen met voorwetenschap moet worden opgesteld zodravoorwetenschap ontstaat en dat leidinggevende perso-nen transacties moeten melden die zij voor eigen reke-ning uitvoeren in financiële instrumenten van de emit-tent.Daarnaast heeft de FSMA een vernieuwde versie van decirculaire inzake praktische instructies bij de marktmis-bruikverordening uitgevaardigd. Deze circulaire verdui-delijkt hoe bepaalde verplichte kennisgevingsverplich-tingen praktisch moeten worden nageleefd.Verder werden de circulaire over de verplichtingen vanop een gereglementeerde markt genoteerde emittenten,de circulaire over de verplichtingen van op Alternextgenoteerde emittenten en de circulaire over de verkrij-ging van eigen aandelen of certificaten door genoteerdevennootschappen of vennootschappen waarvan de effec-ten zijn toegelaten tot de verhandeling op bepaaldeMTF’s aangepast aan de bepalingen van de verordeningmarktmisbruik.R.F. en G.H.
ESMA fines DTCC Derivatives Repository Limited
64,000 EUR for data access failures, 31 maart 201648FINANCIEEL RECHTFinanciële instellingen en tussenpersonen – Transactie-register – EMIRDROIT FINANCIERInstitutions et intermédiaires financiers – Référentielcentral – EMIRIn het kader van verscheidene inbreuken door een trans-actieregister op haar verplichtingen onder EMIR49 heeftde Europese Autoriteit voor effecten en markten(“ESMA”) voor het eerst, op grond van artikelen 65 en 73,1. EMIR, een boete van 64.000 EUR opgelegd aan eentransactieregister en heeft de ESMA haar beslissing ookuitgegeven middels een bekendmaking aan het publiek. De inbreuk door het transactieregister betrof het nala-ten, gedurende 9 maanden, systemen te implementeren

waarmee de relevante autoriteiten rechtstreeks enonmiddellijk toegang krijgen tot de gegevens betref-fende de derivatencontracten (inbreuk op Bijlage I, III, bEMIR). Deze inbreuk ging daarenboven gepaard met deverzwarende factoren dat 1) de inbreuk gedurende meerdan 6 maanden gepleegd werd, 2) de inbreuk systeem-zwakheden in de organisatie van het transactieregisteraan het licht heeft gebracht (verzwarende factor van Bij-lage II, I, c) en 3) de inbreuk een negatief effect heeftgehad op de kwaliteit van de door het betrokken transac-tieregister bewaarde gegevens (verzwarende factor vanBijlage II, I, d).R.F. en J.D.
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Hof van Justitie 3 december 2015 (Pb.C. 38 van
1 februari 2016)
Quenon K. SPRL / Beobank SA/Metlife Insurance SA
Zaak: C-338/15, ECLI:EU:C:2015:795FINANCIEEL RECHTFinanciële instellingen en tussenpersonen – Han-delsagentTUSSENPERSONEN (HANDEL)HandelsagentDROIT FINANCIERInstitutions et intermédiaires financiers – Agent com-mercialINTERMÉDIAIRES DE COMMERCEAgent commercialIn het arrest van 3 december 2015 oordeelde het Hof vanJustitie over de uitlegging van artikel 17, 2. van richtlijnnr. 86/653/EEG van de Raad van 18 december 1986inzake de coördinatie van de wetgevingen van de lidsta-ten inzake zelfstandige handelsagenten50, zoals omgezetin het Belgisch recht door de wet van 13 april 1995betreffende de handelsagentuurovereenkomst51 (enzoals in tussentijd opgenomen in Boek X, Titel 1 WER).Het geding betrof een samenwerking tussen een krediet-instelling en een verzekeringsinstelling enerzijds, en eenhandelsagent van de kredietinstelling en de verzeke-ringsinstelling anderzijds. Na verloop van tijd werd desamenwerking met de handelsagent eenzijdig en zonderenige opgave van redenen door de kredietinstelling stop-gezet, wat omwille van praktische redenen ook tot destopzetting van de samenwerking tussen de han-delsagent en de verzekeringsinstelling leidde. Als gevolgvan deze stopzetting verkreeg de handelsagent zoweleen opzeggingsvergoeding als een uitwinningsvergoe-ding van de kredietinstelling.48. www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-fines-dtcc-derivatives-repository-limited-%E2%82%AC64000-data-access-failures.49. Verordening (EU) nr. 648/2012 van het Europees Parlement ende Raad van 4 juli 2012 betreffende OTC-derivaten, centraletegenpartijen en transactieregisters (Pb.L. 201 van 27 juli 2012). 50. Pb.L. 382 van 31 december 1986.51. BS 2 juni 1995, p. 15.621.


