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1 december 2014) en de wet van 11 juli 2013 tot wij-
ziging van het Burgerlijk Wetboek wat de zakelijke
zekerheden op roerende goederen betreft en tot
opheffing van diverse bepalingen ter zake (BS
2 augustus 2013, inwerkingtreding te bepalen via
KB en ten laatste op 1 december 2014)ZEKERHEDENZakelijke zekerheid – Burgerlijk pand – Retentierecht –Eigendomsvoorbehoud – Handelspand – Inpandgevinghandelszaak –  WarrantSURETESSûreté réelle – Gage civil –  Droit de rétention – Réservede propriété – Gage commercial – Gage fonds de com-merce – WarrantMet deze wetten wordt een nieuwe regeling inzake dezakelijke zekerheden op roerende goederen ingevoerdteneinde een doeltreffender kredietstelsel te bevorderendat de ontwikkeling van een performante economiebeter kan ondersteunen. Daarnaast beoogt deze wet dewetgeving met betrekking tot de zakelijke zekerhedenop roerende goederen duidelijker te maken en debestaande diversiteit aan regelgevingen af te schaffendoor een uniforme regeling uit te werken in het Burger-lijk Wetboek.De wet van 11 juli 2013 betreft in hoofdzaak de volgendepunten:1° de huidige bepalingen zoals opgenomen in deartikelen 2073 tot 2084 BW inzake het pand wor-den vervangen door de artikelen 1 tot 76 van titelXVII van het Burgerlijk Wetboek, waarvan de titelwordt vervangen door “Zakelijke zekerheden oproerende goederen”. De regeling met betrekking tothet genotspand (art. 2085 tot 2081 BW) wordtopgeheven. De bestaande bijzondere regelingenzoals o.m. inzake handelspand, het pand op eenhandelszaak en het landbouwvoorrecht wordeneveneens afgeschaft. Aldus zal de beperking inzakebegunstigde van een pand op een handelszaak nietmeer gelden. De Wet Financiële Zekerheden en deregeling met betrekking tot de inpandgeving vaneen factuur blijven wel bestaan naast de nieuweregeling;2° het pand is in principe een consensueel contracti.p.v. een zakelijk contract; een uitzondering hieropgeldt voor het geval de pandgever een consument isin de zin van artikel 2, 3° WMPC in welk geval eengeschrift vereist is als constitutieve voorwaarde;3° het gebruik van een vertegenwoordiger (“securityagent”) bij de vestiging van het pand en de uitoefe-ning van de pandrechten wordt geregeld (naar hetmodel zoals geregeld in de Wet Financiële Zekerhe-den);4° het pand kan aan derden tegenwerpbaar wordengemaakt via een nieuwe tegenwerpbaarheidsfor-maliteit: de inschrijving ervan in een nog in te rich-

ten elektronisch pandregister; daarnaast kan hetpand ook nog tegenwerpbaar aan derden wordengemaakt via de buitenbezitstelling van de in pandgegeven zaak;5° de werking en inrichting van het pandregisterwordt geregeld via een aantal basisregels die ver-der door de Koning zijn uit te werken;6° voor het pand zonder buitenbezitstelling wordenspecifieke bepalingen ingevoerd inzake gebruik,verwerking, onroerendmaking en vermenging vande in pand gegeven goederen;7° de zakelijke subrogatie wordt uitdrukkelijk gere-geld: het pandrecht strekt zich uit tot alle schuld-vorderingen die in de plaats komen van debezwaarde goederen, waaronder de schuldvorde-ringen uit de overdracht ervan en deze tot vergoe-ding wegens tenietgaan, beschadiging of waarde-verlies van het bezwaarde goed;8° indien de pandgever een consument is, gelden eenaantal bijzondere regels; zo mag bijvoorbeeld dewaarde van het verpande goed of de verpande goe-deren het dubbel van de omvang van het pandrechtniet overschrijden;9° het mechanisme van de “parate executie” bij tenuit-voerlegging, zoals reeds gekend bij de Wet Finan-ciële Zekerheden, wordt op algemene wijze geïn-troduceerd;10° een aantal bijzondere regels worden opgenomeninzake de inpandgeving van schuldvorderingen ende inpandgeving tot zekerheid; de eigendomsover-dracht tot zekerheid van schuldvorderingen wordtgelijkgesteld met een pand op schuldvorderingen;en11° een aantal bepalingen inzake het retentierecht enhet eigendomsvoorbehoud worden ingevoerd.De wet van 24 juni 2013 betreft het procedurele aspectvan de nieuwe regeling en bevat twee bepalingen waar-mee de beslagrechter van de woonplaats van de pandge-ver bevoegd wordt gemaakt voor de vorderingen betref-fende de roerende zakelijke zekerheden en het pandre-gister.
Wet van 17 juli 2013 tot wijziging, met het oog op de
omzetting van de richtlijn en 2010/73/EU en 2010/
78/EU, van de wet van 16 juni 2006 op de openbare
aanbieding van beleggingsinstrumenten en de toela-
ting van beleggingsinstrumenten tot de verhande-
ling op een gereglementeerde markt, van de wet van
2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de
financiële sector en de financiële diensten, van de
wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebie-
dingen, van de wet van 2 mei 2007 op de openbaar-
making van belangrijke deelnemingen in emittenten
waarvan aandelen zijn toegelaten tot de verhande-
ling op een gereglementeerde markt en houdende
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diverse bepalingen en van de wet van 3 augustus
2012 betreffende bepaalde vormen van collectief
beheer van beleggingsportefeuilles, en houdende
diverse bepalingen (BS 06 augustus 2013, inwer-
kingtreding 16 augustus 2013)FINANCIEEL RECHTAlgemeen – Informatieverschaffing – Financiële markten– Prospectus – Financiële instellingen en tussenperso-nen – Openbare uitgifteDROIT FINANCIERGénéralités – Diffusion d’information – Marchés finan-ciers – Prospectus – Institutions et intermédiaires finan-ciers – Emission publiqueDe wet van 17 juli 2013 beoogt de omzetting in Belgischrecht van de richtlijn 2010/73/EU (Pb.L. 11 december2010, afl. 327), die de richtlijn 2003/71/EG (de “pros-pectusrichtlijn”) en de richtlijn 2004/109/EG (de “trans-parantierichtlijn”) wijzigt, en bepaalde onderdelen vande richtlijn 2010/78/EU (Pb.L. 15 december 2010, afl.331, de “Omnibus I”-richtlijn).De omzetting naar Belgisch recht van richtlijn 2010/73/EU is erop gericht de bescherming van de beleggers teverbeteren, de geldende regeling te vereenvoudigen of teverduidelijken en kosten die de uitgevende instellingenmoet dragen te verminderen. De belangrijkste wijzigin-gen betreffen de volgende wijzigingen in de wet van16 juni 2006 op de openbare aanbieding van beleg-gingsinstrumenten tot de verhandeling op een geregle-menteerde markt (BS 21 juni 2006, de “prospectuswet”):1° bepaalde drempels die aangeven wanneer een aan-bieding niet als openbaar wordt beschouwd, wor-den verhoogd. Zo krijgt o.m. een aanbieding vanbeleggingsinstrumenten slechts een openbaarkarakter als zij, per lidstaat, gericht is aan ten min-ste 150 personen in plaats van 100 personen enwordt de vereiste totale tegenwaarde opdat eenaanbieding geen openbaar karakter zou hebben,opgetrokken van 50.000 EUR naar 100.000 EUR;de drempel inzake totale tegenwaarden gehan-teerd om het op Europees niveau geharmoniseerdwettelijk kader te bepalen, wordt opgetrokken van2.500.000 EUR tot 5.000.000 EUR;2° het bemiddelingsmonopolie waarin de prospectus-wet voorziet, wordt uitgebreid tot bepaalde niet-openbare aanbiedingen en de Autoriteit voorFinanciële Diensten en Markten (“FSMA”) kanbepaalde maatregelen treffen ten aanzien van debemiddelaars die instaan voor de plaatsing van deaanbiedingen, de uitgevers, drukkers of verdelersvan de reclame en andere berichten over de open-bare aanbiedingen;3° de definitie van “gekwalificeerde belegger” wordtafgestemd op de definitie van “professionele cliënt”en “in aanmerking komende tegenpartij” die deMiFID-richtlijn hanteert en omvat aldus de institu-

tionele beleggers zoals de kredietinstellingen, debeleggings- en verzekeringsondernemingen, deICBE’s en hun beheervennootschappen, de pen-sioenfondsen en hun beheervennootschappen, deoverige vergunninghoudende of gereglementeerdefinanciële instellingen, de Belgische Staat, de cen-trale banken, de internationale organisaties, etc.Een opt-out optie wordt ingelast teneinde entitei-ten die in aanmerking komende tegenpartijen/pro-fessionele cliënten vormen, toe te laten te vragenom als retailcliënt te worden beschouwd;4° de invoering van bepaalde afwijkingen van de pros-pectusplicht; zo zijn bv. openbare aanbiedingen aanwerknemers of bestuurders door een vennoot-schap uit de EER in het kader van werknemerspar-ticipatieplannen niet langer aan een prospectus-plicht onderworpen;5° vereisten inzake de publicatie van prospectussenen de publicatie van een aanvulling op een prospec-tus en de mededeling aan de beleggers dat zij hetrecht hebben om hun aanvaarding van het bod teherroepen wanneer zo een aanvulling wordt gepu-bliceerd;6° uitbreiding van het toepassingsgebied van titel VIover het toezicht op de reclame en andere docu-menten en berichten tot de openbare aanbiedingenvan ICB’s van het besloten type.In de wet van 2 mei 2007 op de openbaarmaking vanbelangrijke deelnemingen in emittenten waarvan aande-len zijn toegelaten tot de verhandeling op een geregle-menteerde markt en houdende diverse bepalingen (BS12 juni 2007, de “transparantiewet”) worden dezelfdedrempels ingevoegd als deze in de prospectuswet om tebepalen wanneer een overnamebod geen openbaarkarakter heeft. Daarnaast wordt een bepaling ingelastvolgens welke de mededeling door een in België geves-tigde gekwalificeerde tussenpersoon aan zijn cliëntendie hem hun effecten in bewaring hebben gegeven, dat erbuiten het Belgisch grondgebied een openbaar overna-mebod op die effecten plaatsvindt, om hen in staat testellen hun effecten in dat bod in te brengen, niet als eenopenbare overnamebieding op het Belgisch grondgebiedwordt beschouwd. Ook de wet van 2 augustus 2002betreffende het toezicht op de financiële sector en definanciële diensten (BS 4 september 2002) wijzigt in diezin dat bepaalde drempels, zoals overgenomen uit detransparantierichtlijn, worden afgestemd op de nieuweregeling opgelegd door richtlijn 2010/73/EU.Tenslotte worden in de wet van 3 augustus 2012 betref-fende bepaalde vormen van collectief beheer van beleg-gingsportefeuilles (BS 19 oktober 2012) de nieuwe crite-ria ingevoerd op grond waarvan kan worden bepaald ofeen bod openbaar is. In datzelfde kader wordt de huidigedefinitie van professionele en institutionele beleggers
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vervangen door de nieuwe definitie van gekwalificeerdebelegger die is overgenomen uit richtlijn 2010/73/EU.
Wet van 30 juli 2013 tot versterking van de bescher-
ming van de afnemers van financiële producten en
diensten alsook van de bevoegdheden van de Autori-
teit voor Financiële Diensten en Markten en hou-
dende diverse bepalingen (I) (BS 30 augustus 2013,
inwerkingtreding in principe op 9 september 2013
met een aantal uitzonderingen)4BANK- EN KREDIETWEZENToezicht op de kredietinstellingen – Toezicht door deFSMAFINANCIEEL RECHTAlgemeen – Informatieverschaffing – Financiële instel-lingen en tussenpersonen – Beleggingsonderneming –Bemiddelaars – Vermogensbeheer en beleggingsadvi-seurs – FSMA (Autoriteit voor Financiële Diensten enMarkten) – BevoegdhedenBANQUE ET CREDITContrôle des banques –  Contrôle de la FSMADROIT FINANCIERGénéralités – Diffusion d’information – Institutions etintermédiaires financiers – Entreprise d’investissement– Intermédiaires – Gestion de fortune et conseiller enplacement – FSMA (Autorité des services et marchésfinancier) – CompétencesMet deze wet wordt het toezicht door de Autoriteit voorFinanciële Diensten en Markten (“FSMA”) op de finan-ciële sector zoals uitgewerkt in het bipolair (“twin
peaks”) toezichtsmodel verbeterd teneinde een snelleverhoging van de efficiëntie van het toezicht toe te latenen aldus de afnemers van financiële producten en dien-sten beter te beschermen. Hiertoe:1° worden diverse wettelijke regelingen aangepast ofaangevuld inzake repressieve maatregelen (zoalsadministratieve boetes of dwangsommen) die deFSMA kan nemen wanneer zij overtredingen vast-stelt;2° krijgt de FSMA concrete bevoegdheden om op tetreden tegen aanbiedingen of leveringen van finan-ciële producten of diensten door personen die nietover de vereiste vergunning beschikken;3° wordt de techniek van “mystery shopping” toege-voegd aan de bestaande controlemethodes van deFSMA;4° worden verbeteringen aangebracht aan de regelin-gen inzake marktmisbruiken en markttransparan-tie (uitvoering van verordening 236/2012 van hetEuropees Parlement en de Raad van 14 maart 2012betreffende short selling en bepaalde aspecten vankredietverzuimswaps (Pb.L. 24 maart 2012, afl.

86), uitbreiding van het verbod op marktmanipula-tie tot manipulatie d.m.v. afgeleide producten ofzogn. credit default swaps of manipulatie vanreferte-indexen (zoals de Libor of Euribor).Daarnaast strekt voormelde wet ertoe bij te dragen totde transversale coherentie in de regels ter beschermingvan de afnemers van financiële producten en diensten, inhet bijzonder wat betreft de gedragsregels van toepas-sing op verzekeringsondernemingen en -tussenperso-nen en op makelaars in bank- en beleggingsdiensten. Alsgevolg hiervan zullen vanaf 1 januari 2014 de makelaarsin bank- en beleggingsdiensten, naast de reeds geldendealgemene verplichting inzake loyale, billijke en profes-sionele behartiging van de belangen van hun cliënten,ook onderworpen worden aan de meer specifieke“MiFID-gedragsregels” inzake transparantie over de ver-goedingen, de informatieverplichtingen, de verplichtin-gen inzake de geschiktheid en gepastheid van bepaaldediensten of producten. De verzekeringsondernemingenen -bemiddelaars worden vanaf voormelde datumonderworpen aan zowel de algemene verplichtinginzake loyale, billijke en professionele behartiging van debelangen van hun cliënten als aan de meer specifieke“MiFID-gedragsregels”. In beide gevallen wordt aan deKoning de mogelijkheid gegeven de gedragsregels ver-der te preciseren of aan te passen rekening houdend metde eigenheden van deze sectoren. Een tweede aspect vande verbetering van de transversale coherentie betreft deinvoering van een uitdrukkelijke vereiste van essentiëleproductkennis voor al wie in contact staat met hetpubliek.Met voormelde wet worden ook een aantal burgerlijkesancties ingevoerd ter bescherming van de afnemers vanfinanciële producten en diensten. Teneinde het voor debelegger gemakkelijker te maken schadevergoeding tekrijgen, wordt een weerlegbaar vermoeden ingevoerdvolgens welke, indien de aanbieders van financiële dien-sten of producten n.a.v. een financiële verrichting (zoalsgedefinieerd) een inbreuk plegen op een aantal opge-somde bepalingen (waaronder de gedragsregels) en deafnemer ingevolge deze verrichting schade leidt, de“betrokken verrichting” geacht wordt het gevolg te zijnvan die inbreuk. Tevens wordt een bepaling ingevoegdkrachtens welke de rechter bepaalde rechtshandelingennietig moet verklaren indien zij verricht zijn met perso-nen die financiële producten aanbieden zonder over dedaartoe vereiste vergunningen of goedkeuringen tebeschikken.Tot slot strekt de wet tot de omzetting van een aantalbepalingen van de richtlijn 2010/78/EU van het Euro-pees Parlement en de Raad van 24 november 2010 totwijziging van de richtlijnen 98/26/EG, 2002/87/EG,2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG,2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG4. Deze wet wordt ook onder de afdeling “verzekeringen” behan-deld.


