ACTUALITE

- contracyclische kapitaalbufferpercentages van
meer dan 2,50% (waarvoor art. 6 van de wet van
25 april 2014 op het statuut van en het toezicht op
kredietinstellingen®” niet voorziet in een verplichte
erkenning bij wet); en

- buffers voor macroprudentieel of systeemrisico
(ie. niet de instellingsspecifieke buffers voor sys-
teemrelevante instellingen).

Het volgt uit het reglement dat voor deze drie types van
macroprudentiéle maatregelen de Nationale Bank van
Belgié meteen een erkenning zal verlenen (tenzij de
Nationale Bank bij andersluidend reglement beslist deze
maatregelen alsnog niet te erkennen).

R.F.en].D.

Koninklijk besluit van 10 juli 2016 met betrekking
tot alternatieve instellingen voor collectieve beleg-
ging in niet-genoteerde vennootschappen en groei-
bedrijven (BS 4 augustus 2016), in werking getreden
op 14 augustus 2016

FINANCIEEL RECHT

Financiéle instellingen en tussenpersonen - Beleggings-
onderneming - Privak

DROIT FINANCIER

Institutions et intermédiaires financiers - Entreprise
d’investissement - Pricaf

Dit koninklijk besluit, dat de wet van 19 april 2014
betreffende de alternatieve instellingen voor collectieve
belegging en hun beheerders3® uitvoert, heeft tot doel
het statuut te regelen van instellingen voor collectieve
beleggingen in niet-genoteerde vennootschappen en in
groeibedrijven (ook “privaks” genoemd) en verandert
het statuut dat voordien geregeld werd door het konink-
lijk besluit van 18 april 1997 met betrekking tot de
instellingen voor belegging in niet-genoteerde vennoot-
schappen en in groeibedrijven®.

Dit koninklijk besluit vloeit in de eerste plaats voort uit
de noodzaak om de geldende reglementering af te stem-
men op de wijzigingen in het toepasselijk wetgevende
kader.

Daarnaast worden door middel van dit koninklijk besluit

de volgende doelstellingen nagestreefd:

- een verbetering van de financiering, het investe-
ringsvermogen en de professionalisering in niet-
genoteerde vennootschappen en “jonge” groeibe-
drijven; en

- het behoud van bestaande en het scheppen van
nieuwe arbeidsplaatsen.

7. BS7 mei 2014, p. 36.794.
38 BS17juni 2014.
3. BS24juni 1997.
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Enkele belangrijke wijzigingen t.a.v. het koninklijk

besluit van 18 april 1997 zijn:

- een afstemming van de terminologie en de concep-
ten op deze gebruikt in de wet van 19 april 2014;

- de verplichting voor privaks om als naamloze ven-
nootschap of als commanditaire vennootschap op
aandelen te worden opgericht;

- de modernisering en vereenvoudiging van het
beleggingsbeleid en de toegelaten activa, door mid-
del van een grotere vrijheid betreffende de wijze
waarop de beleggingen worden gestructureerd en
de categorieén van activa die openstaan voor de
privaks;

- een modernisering van de regels inzake de sprei-
ding van beleggingen, met als basisbeginsel dat de
privaks de gehanteerde risicospreidingscriteria
statutair moeten vastleggen;

- een begrenzing van de maximale statutaire schul-
dratio;

- een verplichting tot het toepassen van de IFRS-nor-
men;

- de verdere uitwerking van de regels inzake belan-
genconflicten; en

- het afstemmen van de regels over de verplichte
resultaatuitkering op de voor vastgoedbevaks gel-
dende regeling.

R.F.en].D.

Koninklijk besluit van 21 juli 2016 tot goedkeuring
van het reglement van de Autoriteit voor Financiéle
Diensten en Markten tot omkadering van de com-
mercialisering van bepaalde financiéle derivaten bij
consumenten (BS 8 augustus 2016), in werking
getreden op 18 augustus 2016

FINANCIEEL RECHT

Financiéle markten - Gedragsregels - Derivatenspecia-
listen

DROIT FINANCIER

Marchés financiers - Principes - Spécialistes en dérivés

Door middel van dit koninklijk besluit wordt het regle-
ment van de Autoriteit voor Financiéle Diensten en
Markten (“FSMA”) tot omkadering van de commerciali-
sering van bepaalde financiéle derivaten bij consumen-
ten goedgekeurd.

Dit reglement is een reactie van de FSMA op de vaststel-
ling dat bepaalde bijzonder risicovolle financiéle deriva-
ten bij het publiek in Belgié worden gecommercialiseerd
via elektronische handelsplatformen. De FSMA focust
daarbij in het bijzonder op de binaire opties, waarbij de
ene partij zich ten aanzien van de andere partij verbindt
om haar een vooraf vastgesteld bedrag te betalen als de
waarde van een gegeven actief na een bepaalde (korte)
termijn, in een vooraf bepaalde richting is geévolueerd,
of bij een bepaalde gebeurtenis.

LARCIER



Dit reglement bevat o.a.:

- een omschrijving van de afgeleide instrumenten
waarvan beroepshalve de commercialisering bij
consumenten in Belgié is verboden (binaire opties
indien ze verhandeld worden via een elektronisch
handelssysteem; afgeleide instrumenten die een
looptijd hebben van minder dan één uur. Waarbij
de termijnen waarmee de looptijd van het instru-
ment eventueel verlengd kunnen worden buiten
beschouwing worden gelaten; afgeleide instrumen-
ten die rechtstreeks of onrechtstreeks een hef-
boomeffect inhouden);

- een oplijsting van de verboden commercialisering-
stechnieken die gebruikt worden door personen bij
het beroepshalve commercialiseren t.a.v. consu-
menten van afgeleide producten die via een elek-
tronisch handelssysteem worden verhandeld (bv.
het geven van een beloning aan bestaande cliénten
bij het aanbrengen van nieuwe cliénten; een
geschenk, bonus of bedrag geven; beroep doen op
externe callcenters voor de contacten met cliénten;
het gebruik van bepaalde software; bepaalde der-
den die betrokken zijn bij de commercialisering een
vergoeding geven; het gebruik van een kredietkaart
toelaten voor het storten van de fondsen); en

- de uitsluiting van de toepassing van het reglement
in bepaalde gevallen (bv. afgeleide instrumenten
die toegelaten zijn tot verhandeling op een geregle-
menteerde markt of een multilaterale handelsfacili-
teit die door een marktonderneming wordt geéx-
ploiteerd; afgeleide instrumenten die zijn toege-
kend als vergoeding in het kader van de uitoefening
van een arbeidsovereenkomst; ten aanzien van
professionele cliénten in de zin van het koninklijk
besluit van 3 juni 200747).

R.F.en].D.

Koninklijk besluit van 9 augustus 2016 tot goedkeu-
ring van het reglement van de Autoriteit voor Finan-
ciéle Diensten en Markten tot wijziging van het
reglement van de Autoriteit voor Financiéle Dien-
sten en Markten betreffende de erkenning van com-
plianceofficers (BS 8 september 2016), in werking
getreden op 18 september 2016

FINANCIEEL RECHT

Financiéle markten - Gedragsregels - Complianceofficer
DROIT FINANCIER

Marchés financiers - Principes - Complianceofficer

Dit koninklijk besluit van 9 augustus 2016 keurt het
nieuwe reglement van de Autoriteit voor Financiéle
Diensten en Markten (“FSMA”) goed, dat het FSMA-regle-

40 Koninklijk besluit van 3 juni 2007 tot bepaling van nadere regels

tot omzetting van de richtlijn betreffende markten voor finan-
ciéle instrumenten, BS 18 juni 2007.
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ment van 27 oktober 2011 betreffende de erkenning van
complianceofficers wijzigt.

De wijzigingen aan het FSMA-reglement van 27 oktober
2011 volgen uit de wijzigingen aan 1) het toepassingsge-
bied van artikel 87bis van de wet van 2 augustus 2002*!
(dat de vereiste voorziet om een of meer complianceoffi-
cers aan te stellen en de verplichte erkenning van deze
complianceofficers door de FSMA) (bv. uitbreiding van
de verplichting om een complianceofficer aan te stellen
tot enkele bijzondere categorieén van Instellingen voor
Collectieve Beleggingen (“ICB’s”)) en 2) de inhoud van de
gedragsregels die erkende complianceofficers moeten
handhaven (bv. uitbreiding tot bepaalde gedragsregels
van de ICB-wet*? en de AICB-wet*3; uitbreiding van de
MiFID-gedragsregels naar de verzekeringssector;
nieuwe regels inzake o.a. informatieverstrekking en
reclame in de wet van 2 augustus 2002).

De volgende wijzigingen worden o.a. aangebracht in het

FSMA-reglement van 27 oktober 2011:

- aanpassing van de definitie van “gereglementeerde
onderneming” in artikel 1, 1° (uitbreiding tot ICB’s
die geen beheervennootschap voor ICB’s hebben
aangeduid en beheerders van openbare AICB’s);

- aanpassing van de opleidings- en examenmodules
(bv. uitbreiding van de gemeenschappelijke
module met de gedragsregels van de ICB-wet en de
AICB-wet, en met de regels inzake informatiever-
strekking, reclame en het verbod op commerciali-
sering in de wet van 2 augustus 2002);

- in artikel 3, § 2 van het FSMA-reglement wordt
voorzien in een nieuwe bevoegdheid voor de FSMA
om, in uitzonderlijke en gemotiveerde omstandig-
heden, afwijkingen toe te staan op de termijn van
één jaar in datzelfde artikel 3, § 2 van het FSMA-
reglement; en

- een verduidelijking in artikel 3, § 2 betreffende de
inschrijving van bepaalde kandidaat-complianceof-
ficers op de voorlopige lijst van erkende complian-
ceofficers.

R.F.en].D.

Koninklijk besluit van 11 september 2016 tot wijzi-
ging, met het oog op de omzetting van richtlijn
nr.2013/50/EU, van het Kkoninklijk besluit van
14 november 2007 betreffende de verplichtingen
van emittenten van financiéle instrumenten die zijn

41 Wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de finan-
ciéle sector en de financiéle diensten, BS 4 september 2002.

42 Wet van 3 augustus 2012 betreffende de instellingen voor collec-
tieve belegging die voldoen aan de voorwaarden van richtlijn
nr. 2009/65/EG en de instellingen voor belegging in schuldvor-
deringen, BS 19 oktober 2012.

43 Wet van 19 april 2014 betreffende de alternatieve instellingen
voor collectieve belegging en hun beheerders (BS 17 juni 2014).
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