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Een eerste deel werd omgezet bij KB van 7 november2011 (zie vorige editie) dat toeliet dat middelgroteondernemingen niet langer bepaalde informatie moetenopnemen in de toelichting bij de jaarrekening.Het wetsontwerp voegt een nieuwe paragraaf toe aanartikel 110 W.Venn. dat een vennootschap verplicht omeen geconsolideerde jaarrekening en jaarverslag op testellen indien ze één of meer dochterondernemingencontroleert. Hier wordt nu aan toegevoegd dat een ven-nootschap niet langer verplicht is om een geconsoli-deerde jaarrekening en jaarverslag op te stellen indienzij alleen maar dochterondernemingen heeft die – geletop de beoordeling van het geconsolideerd vermogen, degeconsolideerde financiële positie of het geconsolideerdresultaat – individueel en tezamen slechts van te ver-waarlozen betekenis zijn. Het begrip ‘van te verwaarlo-zen betekenis’ wordt niet gedefinieerd. Er kan wel wor-den verwezen naar artikel 107 KB/W.Venn. waar hetbegrip reeds wordt gebruikt om de consolidatiekring vaneen vennootschap te bepalen. In de memorie van toelich-
ting bij de wet wordt ook een advies van de Commissievoor Boekhoudkundige Normen over het begrip ‘van teverwaarlozen betekenis’ in het vooruitzicht gesteld.Ten slotte worden artikel 125 W.Venn. en artikel 14 vande boekhoudwet van 17 juli 1975 gewijzigd om mogelijkte maken dat ook de afgevaardigde van de minister afwij-kingen van de boekhoudkundige regels zal kunnen toe-kennen. Een typisch toepassingsgeval betreft een onder-neming die een boekhouding in USD wil voeren. Nuschrijft de wet voor dat de minister die de EconomischeZaken onder zijn bevoegdheid heeft, deze afwijkingentoekent. Een dergelijke beslissing zal voortaan recht-streeks door de administratie kunnen gebeuren.
Wet van 8 januari 2012 tot wijziging van het 
Wetboek van Vennootschappen ingevolge richtlijn 
2009/109/EG wat verslaggevings- en 
documentatieverplichtingen in geval van fusies en 
splitsingen betreft (BS 18 januari 2012)VENNOOTSCHAPPEN – HERSTRUCTURERINGFusie – SplitsingSOCIÉTÉS – RESTRUCTURATIONFusions – ScissionDe wet zorgt voor de implementatie van de Europeserichtlijn 2009/109/EG en is van toepassing op fusies ensplitsingen waarvan het voorstel wordt neergelegd tergriffie na de datum van inwerkingtreding (28 januari2012).De belangrijkste nieuwigheden kunnen als volgt wordensamengevat:1. Tot dusver diende het fusie- of splitsingsvoorstelopenbaar te worden gemaakt via neerlegging bij debevoegde griffie van de rechtbank van koophandel. De

mededeling van deze neerlegging werd vervolgens kortbekendgemaakt in de bijlagen bij het Belgisch Staatsblad.De informatie die moet worden bekendgemaakt in de bij-lage bij het Belgisch Staatsblad zal wijzingen: ofwelwordt een uittreksel uit het fusie- of splitsingsvoorstelgepubliceerd ofwel behoudt men de enkele mededelingvan de neerlegging (zoals vandaag het geval is) maar danmoet de publicatie een hyperlink bevatten naar de eigenwebsite van de vennootschap waarop het fusie- of split-singsvoorstel kan worden geraadpleegd. Deze wijziginglijkt haar doelstelling van administratieve vereenvoudi-ging voorbij te schieten. De wet schrijft bovendien nietvoor welke informatie minimum moet worden opgeno-men in het uittreksel (in tegenstelling tot grensover-schrijdende fusies waar de minimuminhoud is vastge-legd in art. 772/7 W.Venn.). Het lijkt dus raadzaam omalle informatie die het fusie- of splitsingsvoorstel moetbevatten overeenkomstig het W.Venn. op te nemen in hetuittreksel. Bovendien is het niet helemaal duidelijk vanafwelk ogenblik de zes-weken termijn voor de algemenevergadering begint te lopen. Enerzijds lijkt de tekst vande nieuwe wet te suggereren dat in de toekomst de publi-catie in de bijlagen bij het Belgisch Staatsblad het ver-trekpunt vormt. Anderzijds blijkt nergens uit de parle-mentaire voorbereiding dat de wetgever het huidige sys-teem (waarbij de neerlegging ter griffie het vertrekpuntvormt) heeft willen wijzigen.2. De verslagplicht wordt vereenvoudigd. In de toekomstkan het bijzonder verslag over het fusievoorstel door debestuursorganen van de te fuseren vennootschappenworden weggelaten indien alle vennoten en houders vanstemgerechtigde effecten daarmee instemmen. Dit wasreeds mogelijk voor splitsingen overeenkomstig artike-len 734 en 749 W.Venn. Voor de wetswijziging bestondreeds de mogelijkheid om in geval van fusie of splitsingter verzaken aan het revisoraal controleverslag. In gevalvan fusie, was echter de vraag gerezen of de overne-mende vennootschap(pen) de bijzondere verslageninzake inbreng in natura moesten opstellen indien vande verzaking gebruik werd gemaakt. Overeenkomstigrichtlijn 2009/109/EG wordt nu uitdrukkelijk toege-voegd aan het W.Venn dat indien wordt verzaakt aan hetrevisoraal controleverslag in het kader van de fusie, hetvoor kapitaalvennootschappen verplicht wordt om eenbijzonder verslag door het bestuursorgaan en een revi-soraal controleverslag op te stellen overeenkomstig debijzondere regels inzake inbreng in natura. Hetzelfdeprincipe zal van toepassing zijn bij splitsingen.3. Voorheen moesten de betrokken vennootschappentussentijdse cijfers opstellen indien op het ogenblik vanhet fusie- of splitsingsvoorstel de laatste jaarrekeningbetrekking had op een boekjaar dat meer dan zes maan-den voordien was afgesloten. De aandeelhouders van devennootschappen die betrokken zijn bij een fusie krijgennu de mogelijkheid om unaniem te verzaken aan deze
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verplichting om tussentijdse cijfers op te maken. Voorsplitsingen wordt deze mogelijkheid echter niet inge-voerd. Vennootschappen waarvan de financiële instru-menten tot de verhandeling op een gereglementeerdemarkt zijn toegelaten en die bijgevolg een halfjaarlijksfinancieel verslag opstellen, worden automatisch vrijge-steld van de verplichting om tussentijdse cijfers op testellen. Dit geldt zowel bij fusie als bij splitsing.De vennoten van alle bij de fusie betrokken vennoot-schappen kunnen ook unaniem beslissen dat ze nietmoeten worden ingelicht over belangrijke wijzigingen inhet vermogen van de bij de fusie betrokken vennoot-schappen. Voor splitsingen wordt deze laatste mogelijk-heid niet ingevoerd.In geval van een splitsing door oprichting van nieuwevennootschappen kunnen de volgende formaliteitenachterwege worden gelaten, op voorwaarde dat de aan-delen van de nieuwe vennootschappen worden uitgege-ven aan de vennoten van de gesplitste vennootschapevenredig aan hun rechten in het kapitaal van deze ven-nootschap: bijzonder verslag bestuursorgaan, revisoraalcontroleverslag, informatie inzake belangrijke wijzigin-gen in vermogen van betrokken vennootschappen entussentijdse cijfers.4. De voorbereiding van de algemene vergadering wordteveneens vereenvoudigd. Zo wordt het mogelijk omdocumenten per e-mail naar de houders van aandelen opnaam te zenden (uiterlijk een maand voor de algemenevergadering), mits individuele, uitdrukkelijke en schrif-telijke toestemming van de betrokken vennoten. In detoekomst kan een vennootschap er ook voor kiezen omde stukken over een fusie of splitsing gedurende éénmaand voor de algemene vergadering ononderbrokenop haar website te plaatsen, in plaats van ze ter beschik-king te stellen op haar maatschappelijke zetel. Deze stuk-ken moeten minstens één maand na de algemene verga-dering op de website blijven staan. Bovendien is de ven-nootschap niet langer verplicht om een exemplaar van destukken te verschaffen aan de vennoten die hierom vra-gen, op voorwaarde dat de website de mogelijkheid biedtom de stukken te downloaden en af te drukken. Indieneen vennootschap van deze laatste mogelijkheid gebruikwenst te maken, moeten de stukken wel opnieuw op demaatschappelijke zetel – zij het louter ter inzage – terbeschikking worden gesteld.5. In het geval van een moeder-dochter fusie, waarbij demoeder minstens 90% van de aandelen en stemgerech-tigde effecten bezit, zal de algemene vergadering van demoedervennootschap zich niet langer moeten uitspre-ken over de fusie indien bepaalde voorwaarden zijn ver-vuld. Het is onduidelijk hoe deze mogelijkheid moet wor-den toegepast indien de moedervennootschap meer dan90% maar minder dan 100% van de aandelen in haardochter aanhoudt, en er dus in principe nieuwe aandelen

van de opslorpende moeder moeten worden toegekendaan de minderheidsaandeelhouder van de opgeslorptedochter. Hetzelfde geldt in geval van een splitsing dooroverneming, waarbij de algemene vergadering van degesplitste vennootschap haar toestemming niet langermoet geven als de begunstigde vennootschappen in hetbezit zijn van alle aandelen van de gesplitste vennoot-schap.6. De mogelijkheid om een uitkoopbod te doen wordt uit-gebreid in het kader van een fusie. Zo krijgt een naamlozevennootschap die ten minste 90% (i.p.v. 95% voorheen)van de aandelen en stemgerechtigde effecten van eenandere naamloze vennootschap bezit de mogelijkheidom een uitkoopbod te doen op de overige aandelen eneffecten. Het uitkoopbod moet worden gedaan met hetoog op een fusie door overneming tussen beide vennoot-schappen. Op die manier kan er worden vermeden dat deminderheidsaandeelhouder in de overgenomen ven-nootschap toetreedt tot het kapitaal van de overne-mende vennootschap ten gevolge van de fusie. Opmerke-lijk is dat het uitkoopbod dwingend is, ook ten aanzienvan aandeelhouders van niet-genoteerde vennootschap-pen. Zij kunnen niet langer te kennen geven dat ze geenafstand wensen te doen van hun effecten.7. De regels voor grensoverschrijdende fusies wordenniet gewijzigd. Behalve de mogelijkheid om het fusie-voorstel bekend te maken middels een hyperlink naar dewebsite van de vennootschap i.p.v. bij uittreksel. Voorgrensoverschrijdende fusies zal het dus niet mogelijkzijn om te verzaken aan het bijzonder verslag van hetbestuursorgaan of aan de verplichting om tussentijdsecijfers op te stellen, of om de stukken elektronisch terbeschikking te stellen van de vennoten.
Wet van 28 december houdende diverse bepalingen 
(BS 30 december 2011)VENNOOTSCHAPPENNaamloze vennootschap – Effecten – AlgemeenSOCIÉTÉSSociété anonyme – Titres – GénéralitésEen van de maatregelen van de nieuwe regering zoalsopgenomen in de programmawet van 28 december 2011betreft een taks op de omzetting van effecten aan toon-der die nog in omloop zijn, zowel op de omzetting ingedematerialiseerde effecten als in effecten op naam.Deze taks bedraagt 1% indien de omzetting gebeurt in2012 en 2% in 2013. Deze taks zal worden geïnd op delaatste beurskoers bij effecten die zijn genoteerd of diezijn opgenomen in een multilaterale handelsfaciliteit.Voor de overige effecten is de belastinggrondslag alsvolgt: (i) voor de effecten van schuldvorderingen: hetnominale bedrag van het kapitaal van de schuldvorde-ring; (ii) voor de rechten van deelneming in beleg-


