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3. VENNOOTSCHAPSRECHT/DROIT DES SOCIÉTÉS

Wetgeving/Légis lat ion

NAAMLOZE VENNOOTSCHAP

Algemene vergadering van aandeelhouders

Wet van 20 december 2010 betreffende de 
uitoefening van bepaalde rechten van 

aandeelhouders van genoteerde 
vennootschappen (Publicatie BS hangende)

De wet regelt de omzetting van richtlijn 2007/36/EG. De
wet is hoofdzakelijk van toepassing op vennootschappen
waarvan de aandelen zijn toegelaten tot verhandeling op
een gereglementeerde markt (hierna genoteerde vennoot-
schappen). Enkele bepalingen van de nieuwe wet zijn
echter ook van toepassing op niet-genoteerde vennoot-
schappen (BVBA, CV, NV, SE en SCE), in de mate zoals
hierna beschreven. De wet werd goedgekeurd door het
Parlement op 25 november 2010 en de publicatie in het
Belgisch Staatsblad wordt eerstdaags verwacht.

De wet wijzigt voor genoteerde vennootschappen de pro-
cedure voor de oproeping tot de algemene vergadering.
De huidige oproepingstermijn van 24 dagen wordt ver-
lengd tot 30 dagen. Indien het vereiste quorum niet wordt
gehaald op de eerste algemene vergadering, blijft voor de
twee vergadering de huidige termijn van 17 dagen gelden
(mits aan een aantal voorwaarden is voldaan). Bovendien
moet de oproeping – naast de thans vereiste publicatie in
het Belgisch Staatsblad en in een nationaal verspreide
krant – worden verspreid via media met een Europese
reikwijdte. De wet schrijft ook in detail voor welke infor-
matie in de oproeping moet worden opgenomen en ver-
sterkt het belang van de website van genoteerde vennoot-
schappen als bron van informatie over de algemene ver-
gaderingen. Een andere belangrijke nieuwigheid is dat
één of meerdere aandeelhouders van een genoteerde ven-
nootschap die samen minstens 3% van het maatschappe-
lijk kapitaal bezitten, het recht krijgen om agendapunten
en voorstellen tot besluit aan de agenda toe te voegen. De
verzoeken daartoe moeten schriftelijk worden opgesteld
(per brief of e-mail) en moeten uiterlijk op de 22ste dag
vóór de algemene vergadering worden ontvangen. In
voorkomend geval, maakt de genoteerde vennootschap
uiterlijk op de 15de dag vóór de algemene vergadering de
aangevulde agenda bekend en stelt zij op haar website
aangevulde volmachtformulieren ter beschikking. De
wet bevat een regeling voor de reeds ter kennis gebrachte
volmachten.

Voorts wijzigt de wet ook de deelname aan en de organi-
satie van de algemene vergadering. Het thans weinig
populaire systeem van de registratiedatum wordt in de
toekomst verplicht voor genoteerde vennootschappen.
De persoon die de aandelen bezit op de 14de dag vóór de
algemene vergadering om middernacht kan deelnemen
aan de algemene vergadering, ongeacht of die persoon de
aandelen nog bezit op de dag van de algemene vergade-
ring zelf. De aandeelhouder moet uiterlijk op de 6de dag
vóór de algemene vergadering aan de vennootschap laten
weten of hij zal deelnemen aan de algemene vergadering.
Verder zullen genoteerde en niet-genoteerde vennoot-
schappen de mogelijkheid krijgen om hun aandeelhou-
ders toe te laten om van op afstand deel te nemen aan de
algemene vergadering, door middel van een door de ven-
nootschap ter beschikking gesteld elektronisch commu-
nicatiemiddel. De controle van hoedanigheid en identi-
teit van de aandeelhouders en de gelijktijdige deelname
moet wel worden gegarandeerd, hetgeen in de praktijk
wellicht niet eenvoudig zal zijn. Voor alle NV’s wordt
tevens de mogelijkheid ingevoerd om aan de aandeel-
houders toe te laten om op afstand te stemmen, per brief
of langs elektronische weg, voorafgaandelijk aan de
algemene vergadering. Verder wordt het vraagrecht van
de aandeelhouders uitgebreider geregeld voor zowel
genoteerde als niet-genoteerde vennootschappen. Zo zal
het in de toekomst mogelijk worden om op voorhand per
e-mail schriftelijk vragen te stellen die tijdens de alge-
mene vergadering moeten worden behandeld. Ook de
manier waarop vragen door de bestuurders en commissa-
ris(sen) kunnen worden behandeld zal uitgebreider wor-
den beschreven in het W.Venn. Ten slotte komen er
nieuwe regels voor het stemmen bij volmacht voor geno-
teerde vennootschappen. Zo komt er een specifieke rege-
ling voor het geval dat er een mogelijk belangenconflict
bestaat tussen de volmachtgever en de volmachtdrager,
hetgeen bijvoorbeeld het geval zal zijn indien de vol-
macht aan de vennootschap zelf wordt gegeven.

Oorspronkelijk was voorzien dat de wet in werking zou
treden op de 10de dag na publicatie in het Belgisch Staats-
blad. De betrokken vennootschappen zouden tot 1
januari 2012 de tijd krijgen om hun statuten in overeen-
stemming te brengen met de wet en tot dan zouden statu-
taire bepalingen die strijdig zijn met de wet van toepas-
sing kunnen blijven. Het probleem was echter dat dit tot
gevolg had dat de wet onmiddellijk van toepassing zou
zijn op de punten die niet uitdrukkelijk door de statuten
zijn geregeld. Dit zou leiden tot complexe toepassings-
vragen, omdat voor bepaalde aspecten van de algemene
vergadering de nieuwe bepalingen van de wet onmiddel-
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lijk van toepassing zouden worden (bij stilzwijgen van
de statuten), terwijl voor andere aspecten (die uitdrukke-
lijk in de statuten zijn opgenomen) de oude bepalingen
van het W.Venn. van kracht zouden blijven tot 1 januari
2012. Na opmerkingen van tal van beursgenoteerde ven-
nootschappen die met deze toepassingsproblemen zou-
den worden geconfronteerd bij de komende jaarverga-
deringen, heeft de wetgever beslist om de bepaling
inzake de inwerkingtreding te amenderen nog voor de
publicatie van de nieuwe wet. Zo zal het nieuwe artikel
38 bepalen dat de wet in werking treedt op 1 januari
2012. Het valt te verwachten dat het amendement gelijk-
tijdig wordt gepubliceerd met de nieuwe wet.

BOEKHOUDING VAN 
RECHTSPERSONEN

Zetelverplaatsing – Vennootschap in vereffening

Adviezen Commissie voor 
Boekhoudkundige Normen

De Commissie voor Boekhoudkundige Normen heeft
onlangs twee adviezen gepubliceerd die relevant zijn
voor de vennootschapspraktijk: de boekhoudkundige
behandeling van een zetelverplaatsing van een buiten-
lands vennootschap naar België; en de boekingswijze
van een voorschot op de verdeling van het netto-actief
van een vennootschap in vereffening. De Commissie
werkt ook aan adviezen over de behandeling van grens-
overschrijdende (partiële) splitsingen.

David Haex
Advocaat Linklaters

Rechtspraak/Jurisprudence

VOORZITTER RECHTBANK VAN 
KOOPHANDEL BRUSSEL 8 NOVEMBER 2010

NAAMLOZE VENNOOTSCHAP

Algemene vergadering van obligatiehouders

Zaak: nr. 189/2010

Enkele investeringsfondsen hadden na de ontmanteling
van de vroegere Fortis-groep (thans Ageas) financiële
instrumenten gekocht die voor het uitbreken van de
financiële crisis door verschillende vennootschappen van
de vroegere Fortis-groep waren uitgegeven om de aan-
koop van ABN Amro mee te financieren. De uitgifte-

voorwaarden van de financiële instrumenten werden
geregeld door een trustakte (beheerst door Engels recht)
die bepaalde dat de Belgische regels inzake de algemene
vergadering van obligatiehouders van toepassing zijn op
de betrokken financiële instrumenten. De investerings-
fondsen, die bijna 50% van de financiële instrumenten
bezaten, hadden van deze bepaling gebruik gemaakt om
overeenkomstig artikel 568 W.Venn. een algemene ver-
gadering van obligatiehouders bijeen te roepen met als
doel de aflossingsdatum van de financiële instrumenten
met 20 jaar te verlengen. Zonder zulke verlenging zou-
den de financiële instrumenten worden omgezet in
Ageas-aandelen, tegen een nadelige ruilverhouding,
overeenkomstig de uitgiftevoorwaarden.

Ageas was daarop een procedure in kort geding begon-
nen tegen de betrokken investeringsfondsen om de alge-
mene vergadering van obligatiehouders te verhinderen,
dan wel om te horen verklaren dat de genomen beslissin-
gen zonder gevolgen zouden blijven. Ageas voerde
onder andere aan dat de algemene vergadering van obli-
gatiehouders niet eenzijdig de uitgiftevoorwaarden van
uitgegeven obligaties kan wijzen. De voorzitter van de
rechtbank van koophandel volgt deze redenering. De uit-
giftevoorwaarden van obligaties worden vastgelegd bij
de uitgifte en kunnen slechts met het akkoord van beide
partijen (te weten de uitgevende vennootschap en de
obligatiehouders) worden gewijzigd. Artikel 568
W.Venn. heeft enkel als voordeel dat voor het akkoord
van de obligatiehouders niet de instemming van alle obli-
gatiehouders nodig is; een meerderheid van de stemmen
op de algemene vergadering van obligatiehouders vol-
staat.

Het is echter niet omdat artikel 568 W.Venn. niet uitdruk-
kelijk vermeldt dat de beslissingen die worden genomen
door de algemene vergadering van obligatiehouders
moeten worden voorgesteld of goedgekeurd door de ven-
nootschap dat de algemene vergadering van obligatie-
houders het recht heeft om eenzijdig de voorwaarden te
wijzigen. Het feit dat de regels inzake de algemene ver-
gadering van obligatiehouders onder Titel IV ‘Organen’
in het W.Venn. zijn opgenomen, doet volgens de voorzit-
ter hieraan geen afbreuk.

HOF VAN CASSATIE 9 DECEMBER 2010

BESLOTEN VENNOOTSCHAP MET BEPERKTE 
AANSPRAKELIJKHEID

Geschillen

Zaak: nr. C.08.0441.F


