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van beroep te Brussel van 28 november 2007 voldoet aan
deze voorwaarden. De appelrechters hadden geoordeeld
dat er zonder de fout van het Vlaams Gewest een reële
kans bestond (geraamd op 80%) op het verwerven van
een voordeel. Het Vlaams Gewest werd veroordeeld tot
een schadevergoeding berekend op basis van die 80%.
Een arrest van het hof van beroep te Antwerpen van
25 november 2008 werd daarentegen vernietigd door het
Hof van Cassatie. De appelrechters hadden de Belgische
Staat veroordeeld tot een vergoeding van de volledige
waarde van het verloren voordeel, terwijl uit het arrest

bleek dat de fout slechts het verlies van een kans op dit
voordeel had veroorzaakt (zelfs als de kans op realisatie
van een goede uitkomst met aan zekerheid grenzende
waarschijnlijkheid vaststond). Als niet vaststaat dat zon-
der de fout, de goede uitkomst zich effectief had gereali-
seerd, kan de waarde van de toegekende schadevergoe-
ding niet bestaan uit het volledige bedrag van het inge-
roepen verloren voordeel.

Olivier Vanden Berghe
Liedekerke Wolters Waelbroeck Kirkpatrick

2. BANKRECHT EN FINANCIEEL RECHT/DROIT BANCAIRE ET 
FINANCIER

Wetgeving/Légis lat ion

DEPOSITOBESCHERMING – 
FINANCIËLE INSTELLINGEN EN 

TUSSENPERSONEN

Beleggingsonderneming – Bescherming voor beleg-
gers

Programmawet van 23 december 2009 (BS 
30 december 2009)

De artikelen 164 tot 172 van de programmawet van
23 december 2009 brengen wijzigingen aan, aan de
bepalingen inzake depositobescherming en beleggerbe-
scherming zoals opgenomen in de wet van 22 maart 1993
op het statuut van en het toezicht op de kredietinstellin-
gen, de wet van 6 april 1995 inzake het statuut van en het
toezicht op de beleggingsondernemingen en het konink-
lijk besluit van 14 november 2008 tot uitvoering van de
wet van 15 oktober 2008 houdende maatregelen ter

bevordering van de financiële stabiliteit en inzonderheid
tot instelling van een staatsgarantie voor verstrekte kre-
dieten en andere verrichtingen in het kader van de finan-
ciële stabiliteit, voor wat betreft de bescherming van de
deposito’s en de levensverzekeringen, en tot wijziging
van de wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht
op de financiële sector en de financiële diensten. De wij-
zigingen betreffen onder meer de tegemoetkomingen
vanwege het Beschermingsfonds voor deposito’s en
financiële instrumenten en het door het koninklijk besluit
van 14 november 2008 ingerichte bijzonder bescher-
mingsfonds, de verhoging van de door banken en beleg-
gingsondernemingen te betalen vergoeding en de deel-
name van levensverzekeringsondernemingen aan het bij-
zonder beschermingsfonds. De wijzigingen zijn in wer-
king getreden op 30 december 2009 met uitzondering
van een aantal bepalingen die in werking treden op
1 januari 2011.

Régine Feltkamp
Advocaat
Professor VUB

3. VENNOOTSCHAPSRECHT/DROIT DES SOCIÉTÉS

Wetgeving/Légis lat ion

VENNOOTSCHAPPEN

Besloten vennootschappen met beperkte aansprake-
lijkheid – Algemeen

Wet van 10 januari 2010 tot wijziging van 
het Wetboek van Vennootschappen en tot 

vaststelling van de modaliteiten van de 

besloten vennootschap met beperkte 
aansprakelijkheid ‘Starter’

Deze wet introduceert in het W.Venn. een nieuwe vorm
van BVBA die kan worden opgericht met een maat-
schappelijk kapitaal van slechts 1 EUR. Deze starter
BVBA, afgekort S-BVBA, kan enkel worden opgericht
door natuurlijke personen, die elk maar één S-BVBA
mogen oprichten en die niet meer dan 5% stemgerech-
tigde effecten mogen bezitten in een andere vennoot-
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schap met beperkte aansprakelijkheid. De aandelen van
een S-BVBA mogen niet worden overgedragen aan een
rechtspersoon en de S-BVBA kan slechts worden
bestuurd door natuurlijke personen. Bij de oprichting
zijn de oprichters verplicht om zich te laten bijstaan door
een boekhouder, accountant of bedrijfsrevisor voor het
opstellen van het financieel plan.

Het is echter niet de bedoeling van de wetgever om de S-
BVBA voor onbepaalde duur te laten functioneren met
een maatschappelijk kapitaal van 1 EUR. Ten laatste 5
jaar na de oprichting, of van zodra de S-BVBA vijf vol-
tijdse werknemers heeft, moet het kapitaal worden opge-
trokken tot het wettelijk minimumkapitaal
(18.550 EUR). Vanaf 3 jaar na de oprichting van de S-
BVBA zijn de vennoten hoofdelijk gehouden voor het
eventuele verschil tussen het wettelijk minimumkapitaal
en het bedrag van het werkelijk geplaatst kapitaal.
Bovendien dient de S-BVBA jaarlijks ten minste een
vierde van de nettowinst te reserveren voor de vorming
van een reservefonds. Deze reserves kunnen dan later
worden gebruikt om het maatschappelijk kapitaal op
18.550 EUR te brengen.

Deze wet treedt in werking op een door de Koning te
bepalen datum.

VENNOOTSCHAPPEN

Naamloze vennootschap – Effecten – Overdracht en
overgang

Wet van 18 januari 2010 tot wijziging van de 
wet van 11 januari 1993 tot voorkoming van 

het gebruik van het financiële stelsel voor 
het witwassen van geld en de financiering 

van terrorisme, en het Wetboek van 
Vennootschappen

Op 26 januari 2010 werd in het Belgisch Staatsblad een
wet gepubliceerd die de Europese richtlijn 2005/60/EG
tot voorkoming van het gebruik van het financiële stelsel
voor het witwassen van geld en de financiering van ter-
rorisme implementeert in de bestaande Belgische anti-
witwasregels. Deze wet voegt, onder andere, een nieuw
artikel 515bis toe aan het W.Venn. Artikel 515bis
W.Venn. verplicht elke natuurlijke persoon of rechtsper-
soon die 25% of meer van de stemrechtverlenende effec-
ten verwerft van een naamloze vennootschap die aande-
len aan toonder of gedematerialiseerde aandelen heeft
uitgegeven, om de betrokken vennootschap hiervan in
kennis te stellen binnen vijf werkdagen. De kennisgeving
is eveneens verplicht bij overdracht van effecten wan-

neer als gevolg hiervan de stemrechten zakken onder
voormelde drempel van 25%. De kennisgeving is niet
verplicht bij verwerving/overdracht van de aandelen van
een naamloze vennootschap die onderworpen is aan de
transparantieverplichtingen van de wet van 2 mei 2007
op de openbaarmaking van belangrijke deelnemingen
(nl. beursgenoteerde vennootschap) of die vrijwillig
gelijkaardige transparantieverplichtingen heeft opgeno-
men in haar statuten. De betrokken vennootschap is ver-
plicht om deze informatie in bepaalde gevallen door te
geven aan de financiële instelling waarop zij een beroep
wenst te doen.

Het nieuwe artikel 515bis W.Venn. treedt in werking op
5 februari 2010. Personen die op het ogenblik van de
inwerkingtreding rechtstreeks of onrechtstreeks eigenaar
zijn van meer dan 25% van de aandelen of stemrechten
van een naamloze vennootschap waarop artikel 515bis
W.Venn. van toepassing is, moeten de betrokken ven-
nootschap hiervan kennis geven binnen zes maanden na
de inwerkingtreding.

David Haex
Advocaat Linklaters LLP

Rechtspraak/
Jurisprudence

HOF VAN JUSTITIE VAN DE EUROPESE 
GEMEENSCHAPPEN 15 OKTOBER 2009

VENNOOTSCHAPPEN

Bepalingen gemeen aan alle vennootschappen – Ver-
plichtingen tussen vennoten

Zaak: nr. C-101/08

Het Europees Hof diende zich te buigen over de vraag of
het Gemeenschapsrecht een algemeen rechtsbeginsel van
gelijkheid van aandeelhouders kent dat minderheidsaan-
deelhouders zou beschermen door een meerderheidsaan-
deelhouder die de zeggenschap over een vennootschap
verkrijgt of uitoefent, te verplichten om aan de minder-
heidsaandeelhouders aan te bieden om hun aandelen te
kopen tegen dezelfde voorwaarden als overeengekomen
bij de verwerving van de deelneming die de meerder-
heidsaandeelhouder zeggenschap verschaft of deze zeg-
genschap verstrekt. Het Europees Hof oordeelt dat het
Gemeenschapsrecht geen algemeen rechtsbeginsel kent
dat zulke gelijke behandeling van minderheidsaandeel-
houders verplicht.


